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Любая коммерческая организация (предприятие), ведущая производственную или 

иную коммерческую деятельность, должна обладать определенным реальным, т.е. 
функционирующим имуществом или активным капиталом в виде основного и оборотного 
капитала. Понятие оборотный капитал тождественно оборотным средствам и представляет 
собой одну из составных частей имущества хозяйствующего субъекта, необходимую для 
нормального осуществления и расширения его деятельности. 

Оборотный капитал, или оборотные активы, представляет собой совокупность активов 
предприятия, обращающихся в течение одного производственного цикла или одного года 
(если производственный цикл превышает один год), обеспечивая операционную деятельность 
и генерируя прибыль. Экономическая сущность оборотного капитала заключается в его 
способности трансформироваться из денежной формы в производственную (запасы сырья, 
материалов) и обратно в денежную форму через реализацию готовой продукции. 

Товары не приносят доход или прибыль, пока они не проданы, а деньги дадут мало 
пользы, пока они в свою очередь не будут обменены на товары. Только путем такого 
обращения, или последовательных обменов товар может приносить прибыл. 

А. Смит выделял четыре элемента оборотного капитала: 
1. деньги, при помощи которых совершается обращение остальных его частей; 
2. запасы; 
3. материалы или полуфабрикаты, находящихся в процессе незавершенного 

производства; 
4. готовые, но еще не реализованные товары. 
Карл Маркс изложил свое понимание проблемы так: «...Оборотный капитал, входящий 

в процесс производства, переносит капитал, входящий в процесс производства, переносит на 
продукт всю свою стоимость, и потому, чтобы процесс производства шел без перерывов, 
оборотный капитал, посредством продажи продукта, должен постоянно возмещаться в 
натуральной форме» [2]. И далее: «Уголь, который сжигают в топке машины, исчезает 
бесследно. Краски и другие вспомогательные материалы исчезают, но появляются в свойствах 
продукта. Сырой материал образует субстанцию продукта, но изменяет свою форму. 
Следовательно, сырой материал и вспомогательные вещества утрачивают ту самостоятельную 
форму, в которой они вступили в процесс труда» [2]. 

У. Баумол и А. Блиндер отмечали: «Оборотный капитал – резервы (запасы) предприятия 
и другие производственные ресурсы, которыми владеет фирма, и индивидуум...» [1, С. 176]. 

Д.Бегг, С.Фишер, Р.Дорнбуш писали: «...оборотный капитал – запасы 
производственных благ, которые служат для производства других благ и услуг» [1, С. 176]. 

Таким образом, обобщив эти определения, можно сказать, что сущность оборотных 
средств состоит в том, что они являются одновременно: 

1. средствами труда, которые используются в производственном процессе и 
переносят свою стоимость на производимую продукцию в течении одного или нескольких 
производственных циклов. 
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2. совокупностью денежных средств, авансированных для создания и 
использования оборотных производственных фондов и фондов обращения в целях 
обеспечения непрерывного производства и реализации продукции. 

Экономическая сущность оборотных средств определяется их ролью в обеспечении 
непрерывности процесса воспроизводства, в ходе которого оборотные средства и фонды 
обращения проходят сферу производства, так и сферу обращения. Находясь в постоянном 
движении, оборотные средства совершают непрерывный кругооборот, который отражается в 
постоянном возобновлении процесса производства. 

Движение оборотного капитала может быть представлено в классической форме: Д – 
Т...Т – П’...Т’ – Д’. 

«На первой стадии (Д – Т), денежной или подготовительной оборотный капитал из 
формы денежных средств переходит в форму производственных запасов. На этой стадии 
совершается переход из сферы обращении в сферу производства, и авансированная стоимость 
из денежной переходит в производственную (Д – ПЗ). Завершением первой стадии 
прерывается товарное обращение, но процесс кругооборота оборотного капитала 
продолжается» [3, С.79]. 

«Вторая стадия кругооборота (Т – П – Т’) совершается в процессе производства. Она 
состоит в передаче ценностей, производственных запасов, купленных материальных 
ценностей в соединении средств и предметов труда с рабочей силой и в создании нового 
продукта, вобравшего в себя перенесенную и вновь созданную стоимость. На этой стадии 
кругооборота авансированная стоимость снова меняет свою форму. Из производительной 
формы она переходит в товарную, а по вещественному составу из материальных производств 
запасов вначале превращается в незаконченную продукцию, а затем – готовые изделия (ПЗ – 
П – ГП)» [3, С.79]. 

«Третья стадия кругооборота (Т’ – Д’) состоит в реализации изготовленной продукции 
и получении денежных средств. На этой стадии оборотный капитал переходит из стадии 
производства в стадию обращения и снова принимает форму денежных средств. Прерванное 
товарное обращение возобновляется, и авансированная стоимость из товарной формы 
переходит в денежную. Авансированные средства восстанавливаются за счет поступившей 
выручки от реализации продукции. Разница между Д’ и Д составляет величину денежных 
доходов и накоплений или финансовый результат хозяйственной деятельности предприятия. 
Денежная форма, которую принимает оборотный капитал на завершающей стадии 
кругооборота, является одновременно и начальной стадией оборота капитала» [3, С.79]. 

Однако определение оборотных средств как авансированных денежных средств, 
направляемых на создание запасов оборотных производственных фондов и фондов 
обращения, не раскрывает полного экономического содержания этой категории, поскольку 
оно не учитывает, что наряду с авансированием определенной суммы денежных затрат 
происходит объективный процесс авансирования в эти же запасы стоимости прибавочного 
продукта, создаваемого трудом в процессе производства. Поэтому у рентабельных 
организаций, как правило, при завершении кругооборота фондов общая сумма 
авансированных оборотных средств возрастает на долю прибыли, остающуюся в 
распоряжении организации. У отдельных нерентабельных хозяйствующих субъектов при 
завершении кругооборота фондов наличие оборотных средств уменьшается на сумму 
внеплановых убытков. 

Оборотный капитал включает в себя следующие основные элементы: 
Производственные запасы – сырье, материалы, комплектующие изделия, 

предназначенные для использования в производственном процессе. Управление запасами 
предполагает оптимизацию их объема и структуры с целью минимизации затрат на хранение 
и поддержание необходимого уровня обеспеченности производства. 

Незавершенное производство – продукция, находящаяся в стадии обработки и еще не 
прошедшая все этапы производственного цикла. Управление незавершенным производством 
направлено на сокращение длительности производственного цикла и минимизацию затрат на 
его поддержание. 
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Готовая продукция – продукция, полностью законченная производством и 

предназначенная для реализации. Эффективное управление готовой продукцией предполагает 

оптимизацию складских запасов и логистических процессов, обеспечивающих 

своевременную отгрузку продукции потребителям. 

Дебиторская задолженность – задолженность покупателей и заказчиков за 

отгруженную им продукцию, работы или услуги. Управление дебиторской задолженностью 

направлено на сокращение сроков ее погашения и минимизацию риска невозврата. 

Денежные средства – наличные денежные средства в кассе предприятия и остатки на 

банковских счетах. Управление денежными средствами предполагает оптимизацию их объема 

и структуры с целью обеспечения платежеспособности предприятия и получения 

дополнительного дохода от краткосрочных финансовых вложений. 

Краткосрочные финансовые вложения – инвестиции в ценные бумаги, депозиты и 

другие финансовые инструменты на срок не более одного года. Краткосрочные финансовые 

вложения позволяют предприятиям получать дополнительный доход от временно свободных 

денежных средств. 

Таким образом, оборотный капитал, или оборотные активы, представляет собой 

совокупность активов предприятия, обращающихся в течение одного производственного 

цикла или одного года (если производственный цикл превышает один год), обеспечивая 

операционную деятельность и генерируя прибыль. 

Экономическая сущность оборотного капитала заключается в его способности 

трансформироваться из денежной формы в производственную (запасы сырья, материалов) и 

обратно в денежную форму через реализацию готовой продукции. Сущность оборотного 

капитала выражается в его постоянном движении и трансформации: от денежной формы к 

материальной (запасы), затем к производственной (незавершенное производство), далее – к 

товарной (готовая продукция) и, наконец, обратно к денежной форме через реализацию 

продукции. Этот кругооборот обеспечивает непрерывность производственного процесса и 

является основой финансовой устойчивости предприятия. 

Таким образом, оборотные активы участвуют во всех видах финансово-хозяйственной 

деятельности компании и от эффективного управления оборотными средствами предприятия 

непосредственно зависит величина прибыли и рентабельность предприятия. 
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